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1. OBJETIVO

A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica de Rateio de Ordens”) tem
como objetivo estabelecer os critérios de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras dos
fundos de investimento sob gestdo da NEX GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Gestora” ou
“Nex Gestao”), adotando préaticas que visem o tratamento equitativo e evitando a possibilidade
de transferéncia de rigueza entre 0s agentes envolvidos nas operacoes.

O obijetivo principal da Politica é proteger o melhor interesse dos cotistas dos fundos sob
gestao e garantir, em decorréncia da sisteméatica de alocacao de ordens e em observancia
aos parametros ora estabelecidos, resultados equitativos entre os fundos geridos, de modo
a ndo permitir que um fundo obtenha ganhos em prejuizo de outro fundo, além de prevenir
a possibilidade de ocorréncia de conflitos de interesses na alocacdo de ordens entre os
fundos sob gestdo da Nex Gestéo.

2. DISPOSICOES GERAIS

2.1 Definicbes

Entende-se por ordem o ato mediante o qual se determina que uma determinada
contraparte (corretora ou distribuidora de valores mobiliarios) negocie ou registre operagao
com valor mobilidrio, para carteira de investimentos de clientes nas condicbes que
especificar (“Ordem” ou “Ordens”, conforme aplicavel). As Ordens terdo o prazo
determinado no momento de sua transmisséo e podem ser dos seguintes tipos:

0] Ordem a Mercado — é aquela que especifica somente a quantidade e as
caracteristicas dos ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, devendo ser
executada pela corretora a partir do momento em que for recebida;

(i) Ordem Limitada — é aquela que deve ser executada somente a preco igual ou melhor
do que o especificado pelo gestor;

(iii) Ordem Casada — é aquela cuja execucéo estéa vinculada a execucédo de outra Ordem
do gestor, podendo ser com ou sem limite de preco.

2.2 Regulamentacéao aplicavel
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Esta Politica foi norteada pelas seguintes normativas:

o Instru¢cdes da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com suas devidas alteracdes, que
dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de
investimento.

o Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, que dispde sobre o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

o Cdbdigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros.

3. RESPONSABILIDADES
3.1 Equipe de Gestéao

Encarregada pela execucdo das operacdes. A Diretoria de Gestdo € a responsavel primaria pelo
cumprimento da presente Politica.

3.2 Equipe de Risco
A é&rea de Risco é responsavel pela validacdo das operacdes - verificando sua aderéncia a esta

Politica e demais normativas aplicaveis — e pelo encaminhamento das nao conformidades a area de
Compliance.

3.3 Equipe de Compliance

Responsavel por solicitar a Diretoria de Gestao as justificativas para as excegdes e as avaliar com
base na presente Politica, além de guardar as evidéncias dos controles e andlises realizados.

4. FORMAS DE TRANSMISSAO E EXECUCAO DE ORDENS

As Ordens poderao ser transmitidas verbalmente por telefone ou transmitidas por escrito, via meios
eletrénicos (e-mail, Skype, Bloomberg, carta, fac-simile, messengers). As ordens poderdo ser
gravadas.

As ordens, com ou sem rateio, devem ser registradas e transmitidas para o Diretor de Gestdo. As
mesmas deverdo apresentar indica¢des de forma inequivoca, desde o momento de emissdo da ordem
sobre a(s) carteira(s) as quais estdo vinculadas, até a propor¢éo do rateio, quando houver.
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As ordens serdo devidamente registradas nos controles internos de BackOffice e
submetidas a validacdo de seus termos de enquadramento pela area de Compliance e
Risco, antes de sua execucéo.

5. DIRETRIZES PARA O RATEIO

Quando uma oportunidade de investimento for adequada para dois ou mais fundos de
investimentos, a Gestora alocara tal oportunidade de investimento de maneira a garantir
gue os fundos que possuam a mesma estratégia tenham substancialmente o mesmo
acesso a qualidade e quantidade de oportunidades de investimentos, garantindo a
equanimidade do preco médio quando da distribuicdo das quantidades entre os portfélios.
A proporcao sera definida na propria ordem, demonstrando a quantidade destinada/alocada
para cada fundo de investimento.

Para realizacdo das alocacg0es, serao levadas em consideracdo questfes especificas de
cada fundo de investimento, como estratégia e politica de investimento, disponibilidade de
caixa, limites de liquidez, posicdes de lotes fracionados, aportes e lotes minimos e posi¢cdes
ja existentes nas carteiras, visando o atingimento das metas estabelecidas pela gestao de
fundos, além do cumprimento dos eventuais limites e restricbes regulatérias.

A Gestora utilizara a politica de “first come first serve” para as ordens, ou seja, serao
realizadas de acordo com a sua prioridade, de modo que a primeira ordem gerada seja a
primeira a ser enviada para execucao.

As ordens de compra e de venda podem ser realizadas de maneira individual ou em
conjunto, inclusive para os ativos de liquidez, conforme podera ser previsto na politica de
investimento das carteiras geridas pela Gestora, pode ocorrer que uma dada Ordem,
referente a um determinado ativo de liquidez, por motivo de ganho de eficiéncia, venha a se
referir a mais de uma carteira. Neste caso, serd necessario ratear os ativos apos a execugao
da ordem.

O rateio sera executado de acordo com a politica de investimentos de cada carteira, e sera
feito na mesma propor¢cdo de quantidade e valor (preco médio) para cada carteira de
investimentos.
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Tais principios deverdo ser passiveis de verificacdo e comprovacao dos registros de
conteldo, data e horario nos e-mails e/ou demais meios eletrénicos de comunicagédo das
contrapartes que recebem ordens, ficando armazenados por prazo nao inferior a 5 (cinco)
anos, com a justificativa completa da operagéo (incluindo o preco praticado), também para
quaisquer alteractes na relacao dos veiculos de investimento.

5.1 Diretrizes por mercado
5.1.1 Titulo Publicos Federais, Mercado Futuro e Mercado de Ac¢des

As operacdes serao realizadas mediante (i) identificacdo dos fundos de investimentos que
podem adquirir tais ativos, (ii) verificacdo dos critérios descritos no inicio do item 5, (iii)
registro por precos médios uniformes, em fungcéo do horario de realizagdo destas e (iv)
aprovacao da operacgao pela Diretoria da Gestora.

5.1.2 Titulos Privados de Renda Fixa

As operacfes envolvendo a aquisicao de titulos privados de renda fixa nos mercados
primario e secundario, independentemente da classe dos fundos envolvidos, terdo ordens
com identificacéo dos fundos elegiveis para aquisi¢cdo, quando houver mais de um, e seréo
distribuidas entre eles pelo preco médio obtido.

O rateio de ordens de aquisi¢do entre os fundos elegiveis ocorrera proporcionalmente a
disponibilidade de caixa, liquido dos desembolsos previstos para os proximos 12 (doze)
meses.

» Metodologia de célculo:

Sera considerado o caixa e posi¢des liquidas (cotas de fundos de liquidez, operacdes
compromissadas e LFT) atuais dos fundos, subtraido das despesas (valor atual das taxas
de gestao, administracdo e demais taxas extrapoladas para os proximos doze meses), dos
resgates boletados (quando aplicavel) e do fluxo contratado de aportes dos fundos em
operacdes investidas para os proximos doze meses. O rateio das operacdes entre 0s
fundos dar-se-a proporcionalmente aos valores resultantes do célculo acima descrito para
cada um dos fundos elegiveis para aquisicao.

6. EXCECOES

Sao previstas nesta Politica as seguintes excecgdes as regras de rateio acima descritas:
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a) Em observéancia aos limites de liquidez (stress test e stress minimo) divulgados
no relatorio de Risco de Liquidez mais atualizado, para titulos privados de
renda fixa, em casos em que a alocacao proposta gere aproximacao dos limites
de liquidez do fundo elegivel para aquisi¢cdo, considerando uma margem
adicional ao limite de liquidez de 5% do patriménio liquido, o referido fundo
elegivel para aquisicdo podera abster-se de seu direito a operacao.

b) Possibilidade real de violagdo dos limites de enquadramento do fundo, como
percentual maximo de concentragdo por emissor ou por modalidade de ativo
financeiro, por exemplo. Nesse caso, o comitente podera abdicar de seu direito
a operacao, visando mitigar riscos de desenquadramento.

Todas as operacdes desta classe de ativo que ndo se enquadrem em alguma das excecdes
acima e que, portanto, sejam passiveis de rateio, deverdo ter sua memoéria de célculo
(disponibilidade de caixa, liquido dos desembolsos previstos para os proximos 12 (doze)
meses de cada comitente e, por conseguinte, o resultado do rateio) enviada a Diretoria de
Compliance, Risco e Prevenc¢do a Lavagem de Dinheiro para conferéncia e posterior guarda
das evidéncias.

Para quaisquer outros casos de excecdo ao cumprimento das regras previstas nessa
Politica, a Area de Gestdo devera apresentar pedido de excecdo devidamente
fundamentado a Diretoria de Compliance e Risco para formal aprovagéo.

7. PESSOA VINCULADA

As Ordens dadas por Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), serdo atendidas
posteriormente as Ordens de clientes que ndo sejam Pessoa Vinculada. Considera-se
Pessoa Vinculada, para efeitos desta Politica:

0] Administradores, empregados, operadores e preposto, inclusive estagiarios e
trainees;

(i) Socios ou acionistas pessoas fisicas; e
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(iii) Conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) e

(ii).

8. NEGOCIACOES ENTRE FUNDOS SOB GESTAO

A Gestora podera realizar operacdes diretas entre os fundos de investimento sob gestéo,
desde que assim permitido pela regulamentagéo e em seus respectivos regulamentos. Neste
caso, as areas de Gestdo e de Compliance e Risco deverao, necessariamente, observar as
providéncias indicadas em suas politicas e controles internos, como, por exemplo, os
requisitos minimos a serem verificados, informacdes da operacéo a serem produzidas, bem
como as devidas aprovagdes e disclousures.

0. VIGENCIA E ATUALIZACOES

Esta Politica tem vigéncia em conformidade com as normas aplicaveis e devera ser revisada
anualmente e/ou sempre que houver alteracdo normativa que justifique a alteracdo e/ou
houver alguma mudanca no operacional interno da Gestora.

A versdo vigente serd mantida no site da Gestora, conforme o artigo 16, inciso VII, da
Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

Cabera a Diretoria de Compliance e Risco da Gestora rever e aprovar as alteragdes a presente
Politica no Comité de Compliance e Risco.

Quaisquer davidas decorrentes da presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens, deverao

ser encaminhadas através do e-mail compliance@nexgestao.com.br.
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