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Resumo

Valor de Mercado (R$/Cota)t:
R$ 130,24

Ticker: NEXGT] Valor Patrimonial (R$/Cota)2:
R$ 101,03

CNP3J: 52.044.477/0001-72
Valor de Mercado®:

Gestor: Nex Gestao De Recursos LTDA R$ 160.526.530,56

Administrador: Vortx D_istribuidora de Patriménio Liquido?:

Titulos e Valores Mobiliarios LTDA R$ 124.525.325,30

NuUumero de cotas: 1.232.544 1 Considerando as cotas de mercado de 31/12/2025

2 Considerando a cota contabil de 31/12/2025

Cotistas: 656
Rs 0,80 0,61%
Data de inicio: Nov/2023 Rendimento por cota J

i 5
Dez/25 Yield mensal

Taxa de Gestao: 1,00 % a.a. sobre o PL

Taxa de Administracdo: 0,16 % a.a. sobre o PL 54’19% 656

do Patriménio alocado* Cotistas

Taxa de Performance: 10% do que
exceder 100% do CDI.

Prazo de duragdo: Indeterminado 2,84 CDI + 0,85%
Duration Taxa média carteira

Tributagdo: Os rendimentos deste fundo

sao isentOS de |mpOStO de Renda para 3Yjeld Mensal = Rendimentos declarados por cota no més de dezembro/

i i e Valor a Mercado da cota do ultimo dia Gtil de dezembro.

|nV€St|qor P=EEtE .ﬂ.SK:a’ desde . e L:Ie O Yield mensal foi impactado pelos custos da 3° emissao.

CUmpI’IdOS os I’eqUISItOS Nna |eg|S|a§aO *Alocagao impactada devido a 3° Emissdo de cotas do fundo, encerrada em

. dezembro de 2025
Vlgente.

NEXGT1 - Nex Crédito Agro - Fiagro

O Fiagro NEXGI11 tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao e a rentabilidade de suas cotas, conforme
Politica de Investimento constante do Regulamento, por meio da aquisicdo preponderante de ativos financeiros que
possuem lastro vinculado a cadeia produtiva do agronegécio, que deverao representar, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do patrimonio liquido do Fundo, sendo Certificados de Recebiveis do Agronegodcio (“CRA”"), Letra de Crédito do
Agronegodcio (“LCA”"), e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI"), em conjunto denominados “Ativos-Alvo”. Através da

expertise do time, selecionamos ativos diversificados setorialmente e geograficamente, com boa qualidade de crédito e

robustas estruturas de garantia.
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A gestao do Fiagro NEXGT11 torna publica a sua perspectiva macroeconémica, os

destaques do més de Dezembro/25 e os resultados dos investimentos realizados.

Ao longo do periodo, o cenario do agronegdcio foi influenciado por um conjunto de fatores
gue foram além do acompanhamento do fendmeno climatico La Nifa. Embora o clima tenha
seguido no radar, especialmente pelas incertezas relacionadas a regularidade das chuvas, outros
vetores passaram a ganhar protagonismo na formacao de precos e nas decisdes dos agentes de
mercado.

O cadmbio seguiu como um dos principais elementos de sustentagcao para o setor. A taxa de
cambio em patamar mais depreciado manteve a competitividade das exportagcdes brasileiras,
favorecendo principalmente as cadeias de graos, café e proteina animal. Esse ambiente contribuiu
para um maior apetite comprador por parte das tradings e refor¢cou a sustentacao das cotagdes no
mercado interno, mesmo em um contexto de oferta sazonalmente mais elevada para alguns
produtos.

Segundo o Relatdrio Mensal da Coordenacao-Geral de Estatisticas (CGET) divulgado no site
da Secretaria de Comércio Exterior (SECEX), em dezembro de 2025, comparado ao ano anterior, o
setor agropecudrio teve um crescimento de US$ 1,73 bilhdes (43,5%). No grafico abaixo, a
comparagao entre a exportagdo separadas por setores entre dezembro de 2024 e dezembro de

2025

Exportacdo Brasileira Mensal - Classificagdo Internacional de Todas
Atividades Econdmicas - US$ FOB Bilhdes

31,0
249
15.7 17,42
7,76
4’0 5’71 5,1 I I
0,1 0,15
= N m B 1o
Agro Ind. Extrativa Ind. Transformacgao Outros Total

mdez/24 mdez/25

Fonte: Coordenacio Geral de Estatisticas/ Secretaria de Comércio Exterior
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Outro ponto relevante foi o avanco do calendario agricola, com o desenvolvimento das
lavouras de verdao entrando em fases decisivas. A combinacdao entre janelas de plantio ja
encerradas e a necessidade de chuvas regulares elevou a sensibilidade do mercado a qualquer
atualizacao climatica, ampliando a volatilidade em determinadas pracas. Ainda assim, a percepg¢ao
predominante foi de cautela, sem movimentos abruptos de revisao de safra.

No mercado internacional, a demanda externa seguiu firme para diversos produtos do
agronegocio brasileiro. As exportacdes continuaram desempenhando papel central no
escoamento da producao, especialmente em um periodo em que o consumo domeéstico mostrou
comportamento mais moderado. Esse fluxo ajudou a equilibrar oferta e demanda e limitou
pressdes negativas sobre os precos.

Adicionalmente, dezembro foi marcado por um ambiente de ajustes de posicao e
fechamento de balancos, tipico do fim de ano. Esse movimento resultou em negociagdes mais
pontuais, com agentes priorizando organizacao de estoques, revisao de estratégias e preparagao
para o inicio de 2026, o que contribuiu para uma dinamica de mercado mais seletiva e menos
direcional.

Nesse contexto, o agronegodcio encerrou o periodo inserido em um ambiente de transicao,
no qual fatores climaticos, macroecondmicos e sazonais se combinaram para moldar as
expectativas. Considerando a atual alocacao do NEXGT], os impactos desses movimentos se
refletem de maneira distinta entre as cadeias produtivas, reforcando a importancia da
diversificacao e da analise especifica de cada segmento.

Ao longo do ano, o desempenho dos ativos que compdem o portfdlio do NEXGT1 refletiu a
estratégia de diversificagao entre diferentes elos da cadeia do agronegdcio, equilibrando
exposicao a ciclos de commodities com segmentos de perfil mais defensivo. Essa composi¢cao
permitiu ao fundo atravessar um ambiente marcado por volatilidade climatica, ajustes
macroecondmicos e oscilagcbes nos precos internacionais com maior controle de risco e

estabilidade relativa de retornos.
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Os papéis alocados no segmento bioenergético, apesar de apresentarem maior volatilidade
ao longo do periodo, contribuiram de forma relevante para o potencial de retorno do fundo. A
exposicao aos mercados de agucar e etanol, combinada a importancia estrutural da cana-de-
acucar na matriz energética brasileira, trouxe assimetria positiva em momentos de precos mais
elevados, ainda que com impacto maior no risco de curto prazo.

As cooperativas desempenharam papel fundamental como elemento de estabilidade do
portfélio. Com modelo de negdcios diversificado e forte relacionamento com o produtor rural,
esses ativos apresentaram menor volatilidade e contribuiram para a previsibilidade de fluxos,
atuando como amortecedores naturais em periodos de maior incerteza.

No setor de distribuicao, a alocagao mostrou-se equilibrada, com impacto moderado tanto
no risco quanto no retorno do fundo. A posicao estratégica desses agentes na cadeia produtiva
garantiu recorréncia operacional, embora as margens tenham sido pressionadas em
determinados momentos, exigindo maior seletividade na alocacao.

Os ativos ligados a fertilizantes e defensivos apresentaram comportamento mais ciclico,
refletindo a sensibilidade aos precos internacionais, ao cambio e ao planejamento das safras. No
portfélio do NEXGT1, esse segmento contribuiu para a diversificacdo de fontes de retorno, ao
mesmo tempo em que exigiu gestdo ativa do risco, especialmente diante de um ambiente de
custos mais volatil.

O setor de maquinas e implementos teve impacto mais contido no desempenho agregado
do fundo ao longo do ano. A postergacdao de investimentos por parte dos produtores e as
condicdes de crédito limitaram o potencial de retorno no curto prazo, mas a exposicao foi mantida
de forma tatica, considerando o potencial de recuperacao do segmento em ciclos futuros.

No segmento de proteina, os papéis contribuiram positivamente para o retorno do
portfélio, sustentados pela demanda externa e pela competitividade das exportacdes brasileiras. A
diversificacao de mercados e a resiliéncia do setor ajudaram a compensar oscilacdes em outros
segmentos mais expostos ao clima.

Os ativos de sementes desempenharam um papel mais defensivo, com impacto positivo
na relagdo risco-retorno do fundo. A natureza estratégica desse insumo e a demanda

relativamente inelastica contribuiram para maior previsibilidade de resultados, reforcando a

estabilidade do portfdlio.
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Em dezembro, o ambiente macroeconémico global permaneceu marcado por
crescimento moderado, politica monetaria ainda restritiva nas principais economias e
elevada sensibilidade dos mercados a dados de inflacao, atividade e comércio
internacional. Esse cenario continuou influenciando o comportamento do cambio, das
commodities e dos fluxos de capital ao longo do més.

No Brasil, a atividade econdmica seguiu mostrando resiliéncia, especialmente nos
setores ligados ao agronegécio e as exportagdes. A politica monetaria permanece em
patamar restritivo, refletindo a cautela do Banco Central diante do processo de
convergéncia inflacionaria. O cambio apresentou volatilidade, mas manteve niveis que
favorecem a competitividade das exportacdes agricolas, sustentando a atratividade de
cadeias com maior exposicdo ao mercado externo.

Nos Estados Unidos, dezembro foi marcado pela continuidade do processo de
desaceleracao gradual da economia, sem deterioracado relevante do mercado de trabalho.
O Federal Reserve manteve postura dependente de dados, reforcando expectativas de
juros elevados por mais tempo, o que seguiu impactando o doélar e as condicdes
financeiras globais.

Na China, o més foi caracterizado por crescimento ainda moderado e recuperacao
desigual entre os setores. As medidas de estimulo ajudaram a sustentar a atividade, mas a
demanda permaneceu seletiva, com impactos diretos sobre o ritmo de importacao de
commodities agricolas e industriais.

Na Europa, o cenario seguiu desafiador, com crescimento econémico fraco e
politica monetdria ainda restritiva. A atividade industrial permaneceu pressionada,
engquanto o consumo mostrou recuperacdo gradual, limitando avancos mais expressivos

da demanda no curto prazo.
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Panorama do agronegdcio brasileiro;
Movimentacdes da Carteira;
Resultados alcancados até Dezembro/25;

. Carteira de ativos;

Detalhamento de ativos;

. Tese de Investimento.
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O mercado de soja manteve viés positivo ao longo do periodo, com os precos consolidando um
patamar mais elevado apds a recuperagdo observada anteriormente. O movimento foi sustentado
pelo cambio ainda favordvel as exportagcdes, pela cautela dos agentes diante das incertezas
climaticas nas principais regides produtoras e pela atuacao mais presente da indUstria e das
tradings na originacdo. Ao final do periodo, a soja encerrou cotada a R$ 141,75, refletindo um

equilibrio entre oferta e demanda no mercado doméstico.

Preco do Soja

R$ 146 R$142

R$ 138
R$ 130
R$ 122

R$ N4
set/23  dez/23 mar/24 jun/24  set/24 dez/24 mar/25 jun/25 set/25 dez/25

O mercado de milho apresentou maior estabilidade, com os precos se mantendo préximos aos
niveis observados anteriormente. A dinamica foi influenciada pelo ritmo mais cauteloso das
negociacoes, pelo avanco da colheita em algumas regides e pelo comportamento da demanda
interna, especialmente do setor de ragdes. O cambio seguiu como fator de suporte, ajudando a

limitar movimentos de queda mais acentuados. Ao final do periodo, o milho encerrou cotado a R$
69,04.

Preco do Milho

R$ 88
R$ 78 R$ 69
R$ 68
R$ 58
R$ 48

set/23  dez/23 mar/24 jun/24  set/24 dez/24 mar/25 jun/25 set/25 dez/25
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O mercado de café arabica seguiu com precos em patamar elevado, refletindo um cenario de
oferta mais restrita e atengao continua as condigdes climaticas nas principais regides produtoras. A
sustentacao também veio da demanda firme, tanto no mercado interno quanto externo, além do
cambio favoravel as exportacdes. A combinacao desses fatores manteve o viés de sustentacao das

cotacdes, com o café ardbica encerrando cotado a R$ 2.233,34.

Preco do Café Arabica

R$ 2.700
R$ 2200
R$ 1.700
R$ 1200

R$ 700
out/23  jan/24 abr/24  jul/24  out/24 jan/25 abr/25  jul/25  out/25

3 BOI GORDO

O mercado do boi gordo apresentou maior firmeza nos precos, sustentado pela oferta mais
ajustada de animais prontos para abate e pelo posicionamento mais cauteloso dos frigorificos. A
demanda externa seguiu relevante, especialmente nas exportagdes, enquanto o consumo interno
mostrou sinais de estabilidade. Esse contexto contribuiu para a manutengao das cotagdes em

niveis elevados, com o boi gordo encerrando cotado a R$ 321,60.
Preco da Arroba do Boi Gordo

R$ 330
R$ 300
R$ 270
R$ 240

R$ 210
set/23  dez/23 mar/24 jun/24 set/24 dez/24 mar/25 jun/25 set/25 dez/25
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% MOVIMENTACOES DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Em dezembro fizemos a compra de 2 ativos:

. CRA Bevap: R$ 2.014.860,20 (equivalente a 1,62% do PL)

. CRA Marfrig: R$ 1.664.244,01 (equivalente a 1,34% do PL)

Em dezembro também recebemos o montante de R$ 925.239,77 em juros e amortizacdes,
contribuindo para a manutencdo da posicao em caixa No més.

Dia 30 de dezembro houve o pré-pagamento do ativo CRA Casa do Café. O valor total da
antecipacdo somando amortizacéo, juros e multa foi de R$ 2.562.830,63

Finalizamos o més com 54,19% do Patrimoénio Bruto do fundo alocado frente a 52,28% no
periodo anterior. A taxa média da carteira foi impactada negativamente pelos recursos da ultima
emissao, que estao majoritariamente em caixa, resultando em CDI + 0,85% versus CDI +1,80% em

novembro.

Percentual do Patrimodnio alocado em ativos alvo
56,38%
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RESULTADOS

Conforme apresentado anteriormente, o Fiagro NEXGT11 distribui dividendos sempre no 10°
dia Util de cada més, referente ao resultado do més anterior.
No dia 07/12, anunciamos o rendimento de R$ 0,75 equivalente a um dividend yield! de
0,56%, referente ao més de novembro, o que representa 6,95% anualizado.
No dia 15/01/26 , serd pago o dividendo R$ 0,80/cota, referente ao més de dezembro, com o
dividend yield!* de 0,61%, equivalente a um dividend yield anualizado de 7,63%.
Dividend Yield - Cota a Mercado

mmmm Dividendo
DY Més Mercado

1,16 3 Emissdo de Cotas
1,10 ! 170 FIAGRONEXGT
Los - 106 " ‘
095 095 097 098 098 098 100

2? Emissao de Cotas
FIAGRO NEXGTI 0,90
' ?

0,80%
0,74% 0,73% 0,74% 074% 074% 077" o

e e ' o W P > P ® P P » 2 » » 2 7z
?90 :,?/& 5 & 004 N \,b(\ ;@\\ ((\,b\ q}d @,b\ \\)0 \0\ '290 (jé“ R & 004 of
W= Dividendo Dividend Yield — Cota Patrimonial
e DY Més Patrimonial
'| 05 1110 ' 1,06 1,1@ Emiss&o de Cotas

FIAGRO NEXGT

0,98 0,98 0,98 1,00
0,90 0,95 0,95 0,97

2° Emlsséogé(()?as 0,96%

FIAGRO U

0‘7 59 0,95%

1,09%

0,97% 098% 098% 097% 099%

Ix L oW W W
v é\\fl/ &\flz 04\,]/ @/&L

) o Q

S F 0 N\

iDjvidend Yield = Rendimentos declarados por cota no més de referéncia/ Valor de mercado da cota do ultimo dia Util do més anterior ao de referéncia

x \x \x x %) < 3
v U V V V V V

) ) ) ) <
VA V V V
fSQJ\\ o \0(\\ S foQO\

*Qualquer rentabilidade esperada ou prevista ndo representa e nao deve ser considerada, a qualquer momento ou
sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida aos
investidores.
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ALOCACAO POR ATIVO ALOCACAO POR SERIE

i, 0,4%
= Caixa = Mezanino
= CRA = Sénior
m FIDC = Unica
ALOCACAO POR VENCIMENTO ALOCAQAO POR LOCALIZA(}AO

2026 | 1,68%
2027 | 7.30%

2,8%
2028 | 10.14%

2020 I 6.25%

1,6%

2030 [  52.49%

221 %!j
4
-
A

_341% Q)

2031 [} 330%
2022 [ 3.97%
2034 | 0,24%

2039 | 0,38%

2042 | 4.22%
Volume por estado |
0,0% 17,0% 34,1%
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ALOCACAO POR SEGMENTO

Sementes Outros Bioenergético Maquinas e Proteina
implementos

Textil
5,38%

Cana-de-Agucar
5,07%

Fertilizantes e Defensivos Distribuigao Cooperativa

Oleo de
. Amendoi
Plasticos ne

Madeira

4,61% 1,76%

Soja, Milho, Algod&o Papel e Celulose
s e | 10,80% 5,99%

ALOCACAO DO PL POR DEVEDOR

Boa Safra 4,32%
Ubyfol 3,22%
Vicunha 2,92%

ACP  —— D "] 5%
Vamos mEmmmmmss——— 2 60 %
Marfrig mEEEEEEESSSSSSSsss———— D 5090/,
Pisani mEEEEEESS———— D 509,
Uniggel maaaaaa——_—_—_—_—_—_—_—_—— D 4.4%
Lar ———— D /.3,
Cereal IEEEEEEEEEEEEEEEESSSSSSS———— D /4.2 %,
Olfar mee——————————————————— D 14.%
Minerva maeesssssssssssssssssss 2 02%
Alcoeste mmeeeeeesssssssssm——— |1 98%
GDM 197%  ALOCACAO POR INDEXADOR
Jalles n——ss——— 1,63%
BEVAP s 1,63%
Maestro ———————— ] 55%
Fertz m——— 1,49%
Solubio  n———— 1,14 % Indexada clQ 88 930/
FIDC GOPLANS - SENIOR Il s ],02% CDl ! o
SLC Maquinas  m—— 1, 01%
CRAS m— (0,96%
Sempre Agtech m—— 0,92%
Pantanal m—— 0,90%
Coruripe e 0,89% lndexada CI 7 73%
Agrodinamica n—  0,88% IPCA '
COPAGRIL s 0,81%
SLC Agricola  n— 0,72%
Agro Norte mmmmmm 0,59%
AGRICONNECTION FIAGRO FIDC - SENIOR mssmm Q.53%
Primo Tedesco 0:52% |nd,exada e 3 320/
FIDC GOPLANS - MEZANINO mmmmm  0,41% PRE ? 0

Az mm 0,19%
Usina Santa Fé m 0,11%
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RENTABILIDADE HISTORICA

Ao final de dezembro, a cota ajustada’ do NEXGI11 apresentou uma rentabilidade acumulada
desde o inicio de +52,08%, o que equivale a 189,8% do CDI. J& a cota? apresentou alta de

+30,24%, equivalente a 110,2% do CDI.

167 == COta? e=mmCota Ajustada? CDI Base 100

157 52,08%
147

137 30,24%

127 r

7
107
97

P A Al oAb i al a af ar 2 P AP B AP P DA D A

Desde o inicio

dez/25 Retorno 12M

-1,64% 11,05% 52,08%
0,00% 78,49% 189,8%
-2,44% 2,96% 30,24%
0,00% 21,01% 110,2%
1,22% 14,07% 27,44%

*Qualquer rentabilidade esperada ou prevista nao representa e nao deve ser considerada, a qualquer momento ou
sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos

investidores.

Cota agjustada’ = Variagdo do valor da cota negociada no mercado secundario, acrescido dos dividendos divulgados no

periodo.
Cota? = Variagao do valor da cota negociada no mercado secundario.
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RENTABILIDADE HISTORICA

O grafico e as informacdes de rentabilidade apresentadas abaixo referem-se ao desempenho da
cota, calculada pelo fator de ajuste do Manual da B3 apds a oferta. A rentabilidade reflete o
ganho ponderado de um investidor que, além de adquirir a cota no IPO, exerceu integralmente

seu direito de preferéncia, conforme estabelecido no prospecto da 3* Emissao de Cotas.

Ao final de dezembro, a cota ajustada? do NEXGIT1 apresentou uma rentabilidade acumulada
desde o inicio de +63,85%, 0 que equivale a 232,7% do CDI. J& a cotal, apresentou alta de
+42,01%, equivalente a 153,1% do CDI.

177 e Cotal e Cota Ajustada? CDI Base 100

167 63,85%
157

. 42,01%
137

127

n7

107

97

o TN N N P P
GQ’/V% (\51, AQ/ «’q’ \’q"

AN N N S e S S SN S
P CE R E VoL £ 9 &9 ' >

A

Retorno 12M

Desde o inicio

-1,53% 10,17% 63,85%
0,00% 72,28% 232, 7%
-2,24% 2,70% 42,01%
0,00% 19,22% 153,1%

1,22% 14,07% 27,44%

Cota": Rentabilidade da cota a mercado, considerando o fator de ajuste decorrente da subscri¢cdo das cotas da 2° oferta,
conforme o Manual da B3. Para o ajuste citado, considera-se o seguinte calculo:

Cota! = Cota de fechamento da dltima data-com + %Percentual de subscricdo

1+ Percentual de Subscricdo
Cota Ajustadaz Cota' + Rendimentos

Houve ajuste na metodologia para refletir a realidade de retorno apresentada no grafico acima.

*Qualquer rentabilidade esperada ou prevista ndao representa e nao deve ser considerada, a qualquer momento ou

sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdao de rentabilidade futura minima ou garantida aos
investidores.
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DETALHAMENTO DE ATIVOS

Nne

# Ativo Cédigo Tipo Segmento Indexador Garantias

1 FIDC Agriconnection BROHXMCTF023 FIDC Distribuicdo CDlI -

2 FIDC Goplan - Senior BROGY2CTF026 FIDC Distribuicao CDlI -

3 FIDC Goplan - Mezanino BROGY2CTFO34 FIDC Distribuicao CDI -

4 AlZ CRAO2300FFL CRA ir';";f;‘::"eahstgs DI Aval

5 Agro Norte CRAO0230060P CRA Sementes CDI AF, CF, Aval

6 Uniggel CRAO02300N5D CRA Sementes CDlI AF, Aval

7 Agrodinamica CRAO2300EI9 CRA Distribui¢ao CDI CF, Aval

8 Casa do Café CRA02300D49 CRA Distribuigao CDI AF, CF, Aval

9 Pisani CRA023001JL CRA Outros CDI CF, AF, Aval

10 CRAS CRAO02300VST CRA Outros CDI AF, CF, Aval

m Maestro CRAO2300RST CRA imgl‘;ﬂ‘earftgs DI AF e CF

12 Sempre Agtech CRAO02300VY3 CRA Sementes CDI CF, Aval

13 Primo Tedesco CRA024001UP CRA Outros CDI AF, CF, Aval, Fianga

14 Pantanal CRA02300UV7 CRA Distribuicdo CDI AF, CF e Fianga

15 Jalles CRA022008CB CRA Bioenergético CDI -

16 Lar CRA024003UZ CRA Cooperativa IPCA -

17 Lar CRA024003UX CRA Cooperativa PRE -

18 Solubio CRA0O24008C2 CRA PSS cDl CF e Fianca
Defensivos

19 ACP CRA024000GQ CRA Qutros CDI AF, CF e Fianga

20 Lar CRA024003UY CRA Cooperativa CDI -

21 Vicunha CRA022008C2 CRA Outros CDI -

22 Olfar CRA0230033IX CRA Bioenergético CDI CF, AF e Fianga

23 Minerva CRAO020001E5 CRA Proteina CDI -

24 Minerva CRA024002S1 CRA Proteina CDI -

25 Fertz CRA02300Q8H CRA F‘;gg:;\t/isse col CF e Aval

26 SLC Agricola CRA0240066| CRA Outros CDI -

27 Alcoeste CRAO02300JAH CRA Bioenergético CDI CF, AF, CFS, FR e Fianga

28 SLC Agricola CRA0240066H CRA Outros CDI -
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DETALHAMENTO DE ATIVOS

Ativo

Cereal

ACP

Vamos

Vamos

Marfrig

ACP

Vamos

Vamos

Marfrig

Usina Santa Fé

Marfrig

Lar

Jalles

Marfrig

Marfrig

Marfrig

Marfrig

Minerva

Boa Safra

SLC Maqguinas

Ubyfol

Ubyfol

Cereal

Olfar

Minerva

GDM

COPAGRIL

CORURIPE

BEVAP
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Cédigo
CRAO02400AHV

CRA02400DW3
CRA023000MC
CRA02300sUZ

CRA024009Q5

CRA024000GR

CRA02300SVO

CRAO023000GP
CRA02300G7E
CRA022008Y9
CRA022000XD
CRAO21004NV
CRA02000005
CRA024009Q4
CRA02200C6Z
CRA024002MJ
CRA024009Q2
CRAO02400AYN
CRA02200815
CRA024007Q4

CRA02500336

CRA02500338
CRA0240005N
CRAO21000XD
CRA025002S1
CRAO25005EI
CRA025007VD
CRA02400ECU

CRA02500180

Tipo
CRA

CRA

CRA

CRA
CRA
CRA

CRA

CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA

CRA
CRA

CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA

CRA

Segmento
Sementes
Outros
Maquinas e implementos
Maquinas e implementos
Proteina
Outros
Maquinas e implementos
Maquinas e implementos
Proteina
Bioenergético
Proteina
Cooperativa
Bioenergético
Proteina
Proteina
Proteina
Proteina
Proteina
Sementes
Maquinas e implementos

Fertilizantes e Defensivos

Fertilizantes e Defensivos
Sementes
Bioenergético
Proteina
Sementes
Cooperativa
Bioenergético

Bioenergético

Indexador

CDI

CDI

CDI

PRE

IPCA

PRE

IPCA

CDI

CDI

CDI

CDI

IPCA

IPCA

IPCA

IPCA

CDI

CDI

CDlI

CDI

CDI

PRE

CDI

CDI

IPCA

CDI

CDI

CDlI

CDI

CDI

» .
GESTAO

Nne

Garantias

AF, CF e Fianga

CF, AF e Fianga

AF, CF e Aval

Coobrigagao

Fianga, Fundo de Despesas

CF, Aval e FR

CF, Aval e FR

CF, AF, Fianga

CF, Fianga

CF, Aval

DE RECURSOS



DETALHAMENTO DE ATIVOS N ssiinsos

Empresa Descricao Localizagdo
Agro Norte
®
,‘ mnu "“nTE A Agro Norte foi fundada em Sorriso - MT no ano de 1994, inicialmente no ramo de MT
/:f‘ distribui¢do e consultoria, posteriormente expandiu a atuagdo para Sinop - MT
CErT e ORTTDE, iniciando investimento em pesquisa e estrutura de produgao. Atualmente a Agro

Norte tem como principal atividade a pesquisa e monitoramento genético.

Uniggel Sementes

® ,\ Fundada em 1988 pelos irmaos Garcia, a Uniggel Sementes € uma empresa que GO
Un' e’& atua principalmente na produgao de sementes de soja e graos. O grupo possui
gg area plantada equivalente a 66.451 mil ha distribuidos em 6 estados.

sementes

Grupo AlZ
), O Grupo AlZ atua principalmente na venda e locagdo de caminhdes PR
implementados, maquinas de linha amarela e fabricagdo de implementos
GI{UIOAIZ impl d Aqui de linh la e fabricacdo de impl
rodoviarios.
SoluBio

:2 SOI u Bioﬂ Fundada em 2016, a SoluBio € uma empresa focada na produgéo e GO

comercializagdo de insumos bioldgicos e na venda de maquinas e equipamentos
que permitem que o préprio agricultor produza seus defensivos.

Pantanal Agricola
Fundada em 2001, em Sao Gabriel do Oeste/MS, a Pantanal é uma MS
comercializadora e revendedora de insumos agricolas, possuindo 11 lojas
distribuidas nos estados de MS, MT e GO.

\‘\w\lu Agrodinamica
hY)
2 Fundada em 1998 em Maracaju-MS, a Agrodinamica é o maior distribuidor MS
‘i independente de insumos agricolas do estado do MS, além disso conta com a
exclusividade da comercializagcdo de sementes NIDERA/SYNGENTA SEEDS no
estado.
Casa do Café
CASADOCAFE Revenda de Insumos Agricolas fundada em 2001 na cidade de Franca - SP, Sl

INSUMOS AGRICOLAS

atendendo desde o pequeno ao grande produtor em 16 municipios da regido.
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DETALHAMENTO DE ATIVOS N ssiinsos

Empresa Descricao Localizagdo

SLC Maquinas SLC Méaquinas

A SLC Maquinas Ltda. € uma sociedade empresaria limitada que atua na

comercializagdo de maquinas, implementos e pecgas, além da prestagéo de R
servicos de manutencao e reparos, sendo representante e distribuidora da linha
JOHN DEERE agricola, de construgdo e pavimentacdo da John Deere no Rio Grande do Sul.
Pisani
A a
Plsa n I Fundada em 1973, em Caxias do Sul - RS, a Pisani atua na industrializagéo, RS
comercializagdo e exportagdo de produtos de plastico que abrangem diferentes
SOLUCOES EM PLASTICO segmentos como hortifruti, industrial, garrafeiras, méveis e automoveis.
AgriConnection
NAGIRI A AgriConnection é uma prestadora de servigos que administra uma equipe de MT
, CONNECTION vendas compartilhada especializada no agronegdcio. Atualmente, tem presenca
em 10 estados e conecta empresas de defensivos, sementes e fertilizantes em
uma Unica estrutura de representantes.
CRAS Brasil
<>CRASB RAS|IL Fundada em 2011, a empresa possui 4 filiais no Brasil e 1 nos EUA e atua nos SP

setores de amendoim, madeira, soja, glicerina e sebo.

Maestro Frotas

MA ES TR O Fundada em 2007, a Maestro opera no segmento de locagdo de veiculos com foco sp

em gestao e terceirizagao de frotas (GTF). O modelo de negdcios da companhia
FROTAS consiste em aquisi¢do de frota, otimizagao da operagdo, venda de seminovos e
financiamento.

Jalles
J a I I es A Jalles Machado S.A. foi fundada em 1980 e se destaca na produgéo de agucar e co
alcool. Além disso, atua na fabricagdo de saneantes e levedura.
Sempre

Fundada em 2008, com sede em Chapecd - SC, a Sempre Agtech tem foco em sc
SEWRE Pesquisa e Desenvolvimento em melhoramento genético de sementes de milho
e na criagao de defensivos biodirigidos mais sustentaveis para o aumento da
produtividade e rentabilidade das lavouras, minimizando os impactos ambientais.
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DETALHAMENTO DE ATIVOS N ssiinsos

Empresa Descricao Localizagdo

Primo Tedesco

A Primo Tedesco S.A. € uma empresa que produz celulose, papel kraft, papel

u lemo TEnEsco s.n. reciclado, embalagens de papeldo ondulado e sacos industriais. Atualmente, é =

lider no fornecimento de sacaria para cimento no Brasil e possui clientes no
Mercosul, Europa e América do Norte.

industrializagao de frangos de corte e suinocultura. Formada por mais de 13 mil
associados, a cooperativa atua no Oeste do Parand, Mato Grosso do Sul e Santa
Catarina.

Lar Cooperativa Agroindustrial
Fundada em 1964, a Lar Cooperativa Agroindustrial tem como principais
L atividades a comercializagdo de insumos agricolas, recepgao de gréos, PR

Ubyfol

YFO Fundada em 1985, € uma multinaciona‘l brasileira especialigada em nu}trigéo
Exceléncia em Nutrgio Vogetal vegetal (eleita a melhor empresa de nutricao vegetal do Brasil) com fertilizantes
especiais (macro e micronutrientes) para recobrimento de granulos, tratamento

de semestres, mudas, toletes e aplicagdes foliares para todas as culturas.

MG

Vicunha

Fundada em 1966, a Vicunha é uma multinacional brasileira com mais de 50 anos CE
de histéria, sendo uma das maiores empresas de Denim e Denim Colour (Brim) do

Brasil.

ACP Bioenergia

a c A ACP Bioenergia € uma das maiores fornecedoras de cana-de-agucar do Pais.
. . Fornece cana-de-aguUcar na esteira das usinas, atuando com estrutura prépria de
b|oenerg|0 maquinarios e pessoas, executando as operagdes de plantio, cultivo, corte,
carregamento e transporte da cana.

SP

Olfar
e®e
LA Fundada em 1988, a Olfar atua na originagao de graos e na produgao de Biodiesel, RS
® ™Y L4 ALIMENTO E ENERGIA estando entre as 10 maiores usinas do pais. Além do biodiesel, extrai durante seu
processo produtivo a glicerina bruta.

Fertz

F E RTZ Inaugurada em 2022, € uma empresa de produgdo e distribuigao de fertilizantes e

NPK (misturadora). Tem seu foco de atuagao no norte do Brasil.
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DETALHAMENTO DE ATIVOS N ssiinsos

Empresa Descricao Localizagdo

Minerva Foods

°
m I n e rvq Fundada em 1957, a Minerva Foods é uma das principais empresas brasileiras e da

Ameérica do Sul no setor de carne bovina e derivados, atuando na producao e
O O S comercializagcdo de carne bovina, processamento de proteinas e exportagdo de

gado vivo.

SP

SLC Agricola

Fundada em 1977, a SLC Agricola € uma das maiores produtoras de commmodities
5 agricolas do pais. Possui cerca de 733 mil hectares de area plantada em 23 RS
HAgI’I(o/ﬂ unidades de produgao. Produz algodao, milho e soja e se dedica a criagdo de
gado no modelo integragado lavoura-pecuaria (ILP). Também produz e
comercializa sementes de soja e algod&o sob a marca SLC Sementes.

Alcoeste

— Fundada em 1982, a Alcoeste, pertencente ao Grupo Arakaki, tem como atividade
CJLE 5 “rci ! =P
T4 preponderante a produgdo e o comércio de etanol, aglcar e seus subprodutos. A
ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDOPOLIS S/A - T . . . . . .
cana-de-agucar utilizada no processo industrial € colhida em terras préprias, em
parceria e de fornecedores da regiao noroeste de Sdo Paulo.

Grupo Cereal

Fundado em 1981, o Grupo Cereal tem como seu principal produto o
esmagamento da soja e participa de diversas fases da cadeia produtiva agricola.

)
Gﬂpocereal Atua na originacéo de graos, soja desativada, nutricdo animal, biodiesel, insumos

agricolas e trading (soja e milho).

GO

Vamos
GRUPO

® Com mais de 20 anos de atuacéo, suas atividades abrangem locagdo, compra, SP
VAMOS venda e troca de caminhdes e maquinas, divididas nos segmentos Vamos

Locagdo, Concessionarias, Seminovos e Industrial (BMB e Truckvan).

Marfrig

4 Fundada em 1986, a Marfrig atua na produgao, processamento, industrializagao,
@ Mq rfrlg venda e distribui¢cdo de alimentos a base de proteina animal, com énfase na carne SP
bovina, além de outros produtos alimenticios variados, como vegetais congelados,
carne ovina, pescados, molhos e sobremesas.

Usina Santa Fé

A Usina Santa Fé atua no plantio e cultivo de cana-de-agucar, fabricando e
comercializando agucar, etanol e demais derivados, além de atuar na cogeragao
de energia elétrica a partir da queima do bagacgo.

SP

USINA SANTA FE
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DETALHAMENTO DE ATIVOS

Empresa

Descricdo

Nne
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DE RECURSOS

Localizagdo

OGOPLAN

P A GRONEGOCIO

Goplan

A Goplan opera com um conjunto de revendas com um portifélio préprio de
produtos, além de assessoria em operacdes de barter, atendimento
administrativo e financeiro aos parceiros.

SP

:ﬁ BOA

SAFRA

Boa Safra

A empresa ¢ lider na produgdo de sementes certificadas, atuando em mais de
70% do territério nacional, com unidades estratégicas em Goias, Minas Gerais e
Distrito Federal. Oferece mais de 30 variedades de sementes de soja.

GO

S com
P iy

GDM

A GDM é uma empresa global de genética vegetal, com mais de 40 anos de
atuagdo no desenvolvimento de solugdes inovadoras para o setor agricola.
Presente em mais de 15 paises, a GDM contribui significativamente para o

avanco da agricultura por meio da pesquisa, desenvolvimento e fornecimento
de sementes de soja, milho e trigo — os principais cultivos extensivos do
mundo.

PR

Copagril

Copagril

Iniciou suas atividades na regido Oeste do Parana em 1970 e atualmente esta
presente em 17 municipios nos estados do Parana e Mato Grosso do Sul. Possui
23 lojas agropecuarias, 7 supermercados, 4 postos de combustiveis, um TRR
(Transportador-Revendedor-Retalhista), uma loja de maquinarios agricolas e
uma transportadora. Capacidade total de armazenamento superior a 7 milhdes
de sacas, distribuida nas 15 unidades de recebimento de graos

PR

USINA

COrUrip

Coruripe

A Usina Coruripe AgUcar e Etanol S.A. (“Coruripe” ou “Companhia”) atua ha
guase cem anos No setor sucroenergético. Com capacidade de moagem de 15
milhdes de toneladas de cana-de-agUcar por safra, a Companhia conta com trés
polos de produgdo em dois estados (Minas Gerais e Alagoas), diversidade
geografica que contribui para a redugdo dos efeitos de sazonalidade do
negdcio.

AL

bevap

bioenergia

Bevap

A Bevap Bioenergia € uma empresa brasileira fundada em 2009 em Minas
Gerais, focada na producgédo de etanol, aglcar e energia elétrica a partir da cana-
de-agucar. Com forte aposta em tecnologia, sustentabilidade e inovagéo, a
empresa busca eficiéncia ambiental e econdmica em suas operagdes,
mantendo destaque no setor sucroenergético nacional.

MG
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TESE DE INVESTIMENTO

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

O Fundo tem uma abordagem de alocacdao middle risk, como os principais destaques os
itens abaixo:

*» CRAs majoritariamente indexados ao CD;
= Alocacgao estratégica pulverizada;
» Alocacdo majoritaria em CRAs de série Sénior ou Unica;

= Focoem garantias robustas;

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Analise e Due
Diligence

Originagao e Monitoramento

E . Investimento
Sele¢ao de Ativos

- Monitoramento

* Relacionamento * Analise de crédito * Apresentagaoem
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com players do
agronegocio

Acompanhamento
do mercado
secundario de
emissdes

Relacionamento
com instituicdes
que estruturam e
emitem CRAs

dos devedores e das
estruturas de
garantias

Modelo de rating
proprietario

Realizacao de Due-
Diligence

Comité de
Investimentos para
deliberacao

das garantias

Visitas técnicas aos
devedores para
acompanhamento
das operacdes

*O Gestor adverte que as informagodes deste slide ndo garantem, de forma nenhuma, a rentabilidade futura do Fundo e
valores de remuneragao aos cotistas.




GLOSSARIO N s5%eos

AF: Alienacao Fiduciaria. AF de Imoveis ou Participacdes é a transferéncia da propriedade do bem,

gue pode ser executada em caso de inadimpléncia por parte do devedor.
CDiI: Certificado de Depdsito Interbancario.

CF: Cessao Fiduciaria. Transferéncia de titularidade dos direitos creditérios do devedor para o

credor.

CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio): Titulos de créditos emitidos por securitizadoras

cujo lastro é composto por recebiveis do agronegdcio.

Dividend Yield: Representa a rentabilidade relativa dos dividendos pagos em relaco a cota. E

calculado pela divisdo do rendimento pela cota a valor de mercado.
DRE: Demonstrativo do Resultado do Exercicio.

Duration: Prazo médio ponderado dos recebimentos.

Fll: Fundo de Investimento Imobiliario.

Middle Risk: Risco médio.

Valor MTM: Marcacao a mercado (MTM) é o processo de refletir o valor de mercado dos ativos na

cota que representa o valor da carteira.
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DISCLAIMER N s5%eos

Sempre leia o Regulamento do Fundo antes de investir. Para avaliagcdo de performance
de fundos de investimentos, € recomendada a analise de no minimo 12 (doze) meses. A
rentabilidade passada ndao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao
sao garantidos pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, ou por qualguer mecanismo
de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Quaisquer dados,
informacdes e/ou opinides aqui expressada estdo sujeitas a mudancas, sem necessidade
de notificacdo ou aviso prévio aos Cotistas e/ou leitores, e podem diferir ou ser contrarias
a opinides expressadas por outras pessoas. As projecdes utilizam dados histdricos e
suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao
livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a
ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno
esperado nem de exposicao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para
embasar nenhum procedimento administrativo perante o&rgaos fiscalizadores ou
reguladores. Este conteudo é a titulo informativo e ndo constitui e nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitagcdo de compra ou venda de valores mobiliarios,
instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios
especifica. Algumas das informacdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de
mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. A Nex Gestao de Recursos Ltda
(“Nex") € uma gestora de fundos de investimentos, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratdério n° 20.315 de 7 de novembro de 2022. Esse material ndao pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja 0 proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Nex. O Objetivo do Fundo
nao representa nem deve ser considerado, a qualguer momento, e sob qualquer
hipdtese, uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade ao investidor ou cotista.
Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos
com o Administrador e o Gestor.

NEX GESTAO DE RECURSOS LTDA Autorregulacao
Avenida Deputado Jamel Cecilio, n°® 2929, 25° ANBIMA
Andar - Jd. Goias (62)3602-1731/ (62) 9 9881-1754

Gestdo de Recursos

contato@nexgestao.com.br
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INVESTIMENTOS QUE VIRAM LEGADOS

Para mais informacdes,

Acesse

ou leia o QR Code:

Fale com RI

P4 contato@nexgestao.com.br

) nexgestao.com.br

[in] /Nex Gestdo de Recursos

/nexgestao

GOIANIA

Avenida Deputado Jamel Cecilio, n°® 2929,
25° Andar — Jd. Goias
(62)3602-1731/ (62) 9 9881-1754

contato@nexgestao.com.br


https://nexgestao.com.br/fiagro-nexg11/
https://nexgestao.com.br/fiagro-nexg11/
https://nexgestao.com.br/fiagro-nexg11/
http://www.nexgestao.com.br/
https://www.linkedin.com/company/nex-gest%C3%A3o-de-recursos/
http://www.instagram.com.br/nexgestao
https://www.linkedin.com/company/nex-gest%C3%A3o-de-recursos/
http://www.instagram.com.br/nexgestao
mailto:ri@nexgestao.com.br
mailto:ri@nexgestao.com.br
http://www.nexgestao.com.br/
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